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PARTE I. INTRODUCCION
CAPITULO 1

~ CONCEPTOS BASICOS

Introduccion

Los acontecimientos macroeconémicos influyen en todos los aspectos de nuestra
vida cotidiana. Cada vez que se lee el periddico, se ven las noticas en television,
se escucha la radio o se entra a una pagina web, lo mas probable es que encuentre
una seccion de economia que le hace seguimiento a la dinamica de las variables
macroeconomicas como lo son la produccién agregada, el desempleo, la tasa de
cambio y el nivel de precios de la economia nacional e internacional. Esta oferta
de informacién busca ayudar a los ciudadanos en la toma de decisiones econémi-
cas que cada persona realiza como miembro activo de una sociedad de mercado.

Es un hecho que a todos los ciudadanos de un pais les afecta la situacion de la
economia. Por ejemplo, los ejecutivos de empresas que precisan conocer el futuro
de las ventas de sus productos han de predecir a qué ritmo aumentara la renta de
los consumidores. Los pensionados que viven de una renta fija se preguntan a qué
ritmo subiran los precios. Los desempleados que estan buscando trabajo confian
en que la economia experimente un crecimiento solido y que las empresas los
contraten. Asimismo, los gobernantes tienen expectativas sobre la evolucion del
tipo de cambio y la tasa de interés que afecta la deuda publica, la balanza comer-
cial y el movimiento de capitales, entre otras variables. Otro ejemplo, tanto para
los hogares como para los empresarios también es importante conocer el efecto
que tienen las politicas econémicas sobre el entorno econdmico y sus decisiones.
Por todo lo anterior, no deberia sorprender el hecho de que las cuestiones macro-



MACROECONOMIA PARA LA GERENCIA LATINOAMERICANA

econdmicas desempefian un papel fundamental en el debate social, empresarial y
politico actual.

Con esto en mente, este libro puede ayudar a personas que toman decisiones geren-
ciales en su dia a dia, al brindarles elementos adicionales para conocer las politicas
economicas y comprender su impacto en la economia. Por ello el objetivo es mostrar
el poder de la macroeconomia en la toma de decisiones gerenciales y financieras.

Ahora, dado que este libro se centra en el estudio de la macroeconomia es impor-
tante definir: ;qué es economia? Dar una definicion exacta de lo que es economia
puede ser muy controvertido y arriesgado, debido a los cambios que ha tenido
esta ciencia a través del tiempo. Para comenzar, se presentara una de las primeras
formas de cdmo se concibi6 el término. Segtin la etimologia griega, la economia
proviene de dos voces griegas: ecos y nomos. Su significado puede ser:

Ecos Nomos
Casa Ley
Familia Gobierno
Patrimonio Reglamento
Hacienda o fortuna Administracion

Es decir, gobierno o administracién del patrimonio, ley o direcciéon de la casa.
Sin embargo, hoy en dia se encuentran definiciones mucho mas completas. La
economia debe ser concebida como una ciencia humana y social. En muchas oca-
siones, se ha definido como la ciencia de:

o Eldinero

o Lariqueza

o Laescasez

o Los cambios de valor
e Los costos

o Los precios

+ La producciéon

e Laeleccion

Cabe mencionar que no hay una tinica definiciéon de economia. Es posible encontrar
algunas ideologicas, filosdficas, algunas mas formales y otras muy practicas. Entre
muchas otras, se encuentra la definicién clasica de ALFRED MARSHALL quien
defini6 la economia como «el estudio de la humanidad en la actividad ordinaria
de la vida...» (MARSHALL, 1890). Otra conocida es la de LIONEL ROBBINS, «la
economia es la ciencia que estudia la conducta humana como una relacion entre
fines y medios escasos que tienen usos alternativos» (ROBBINS, 1932). Ademas, en
algunos de los manuales modernos para la ensefianza de la economia se encuen-
tran las siguientes definiciones:
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o «Eselestudio de cdmo la sociedad administra sus recursos escasos» (MANKIW,
2017).

« «Esel estudio de la eleccion bajo condiciones de escasez» (HALL y Liberman,
2003).

o «Es la ciencia social que estudia las elecciones que los individuos, las empre-
sas, los gobiernos y las sociedades completas hacen para encarar la escasez»
(Parkin, 2009).

» «Laeconomia es el arte de aprovechar la vida al maximo» (SHAw, 1890).

Se podria enumerar otras definiciones, lo cierto es que, al igual que sucede con la
mayoria de ciencias sociales, no existe una tinica definicion. Por lo tanto, es necesario
seleccionar la mas acorde con el objetivo del libro. Una de las definiciones mas
aceptadas es la propuesta por PAUL SAMUELSON, quiza uno de los economista que
mayores aportes hizo a la defensa de la economia del mercado. Para SAMUELSON
la economia es: «la ciencia social que estudia la asignacion eficiente de los recursos
escasos para satisfacer las necesidades humanas» (SAMUELSON, 1970). Esta defini-
cion tuvo gran acogida entre los economistas del siglo XX, ya que defiende el capi-
talismo y la asignacion eficiente de los recursos escasos, pero le asign6 un caracter
social a esta ciencia, agregando que no es suficiente producir a bajos costos y con
grandes beneficios sino que también es necesario responder a las necesidades hu-
manas, en otras palabras, producir y consumir con responsabilidad.

Teniendo en cuenta que este libro busca estudiar el entorno econémico de las
empresas y las decisiones gerenciales, en el contexto de una economia abierta y de
mercado, se empleara en los siguientes capitulos la definicién de SAMUELSON por
ser lo suficientemente amplia para aceptar un modelo de libre mercado en el que
interviene el Estado a través de la politica econémica para garantiza la libertad
economica y el buen funcionamiento de los mercados.

Diferencias entre microeconomia y macroeconomia

La economia se divide basicamente en dos areas: la microeconomia y la macroeco-
nomia, pero, sen qué se diferencia la macroeconomia de la microeconomia? La
respuesta se encuentra en sus raices griegas: macro significa grande y micro pe-
quefo. La macroeconomia estudia las variables econémicas agregadas, como la
produccién de la economia en su conjunto (la produccion agregada de un pais),
o el precio medio de todos los bienes (el nivel agregado de precios). En cambio, la
microeconomia estudia el comportamiento de los agentes econdémicos individuales
como la produccion ylos precios de mercados especificos y como los agentes econo-
micos se relacionan entre si. Por ejemplo, la cantidad de computadores portatiles
producidos y su precio; este es un mercado especifico, el mercado de computadores
portitiles. Otros ejemplos de mercados especificos son: el mercado de televisores,
bebidas, tarjetas de crédito, seguros, azticar, antibidticos y libros, entre otros bienes.
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Algunas definiciones de microeconomia son las propuestas por ROBERT S.
PINDYCK y DANIEL L. RUBINFELD, y por el actual director de estrategias empre-
sariales de Google, HAL R. VARIAN. PINDYCK y RUBINFELD mencionan que la
microeconomia explica: como y por qué las unidades econémicas individuales
toman decisiones econdémicas, como deciden sus compras los consumidores y
como afectan sus decisiones las variaciones de los precios y la renta (PINDYCK y
RUBINFELD, 2011). VARIAN, por su parte, define la microeconomia como el estu-
dio de los agentes econémicos individuales (consumidores y productores) y cémo
se relacionan en mercados especificos (VARIAN, 2000).

{Qué estudia la macroeconomia?

OLIVIER BLANCHARD, quien fuera profesor de MIT y economista jefe del Fon-
do Monetario Internacional (FMI), define la macroeconomia como la parte
de la economia encargada del estudio de las variables econdmicas agregadas
(BLANCHARD, AMIGHINI, GIAvVAZZI, 2012). Para el estudio de la macroeconomia
se necesita un alto grado de abstraccion, ya que se utilizan teorias y modelos para
explicar la realidad de la economia cotidiana.

Los macroeconomistas que estan en el gobierno tomando decisiones de politica
que afectan a todos los ciudadanos pueden realizar afirmaciones normativas y
otras que son positivas, de ahi que los agentes no pertenecientes al gobierno,
como los hogares o los gerentes, deban ser capaces de diferenciar las unas de las
otras, pues al no distinguir las afirmaciones que hacen los economistas, los otros
agentes economicos podrian cometer errores y por esto, en la siguiente seccion, se
explica la diferencia entre este tipo de afirmaciones.

Un economista cientifico o pragmatico

Los economistas utilizan dos tipos de afirmaciones que se denominan positivas y
normativas. Un gerente, los miembros de una junta directiva o cualquier persona
que tenga la importante responsabilidad de tomar decisiones debe conocer en qué
consiste cada tipo de afirmacién que realiza en su cotidianidad, para identificar
cudl es su enfoque, es decir, si tiende a ser cientifico (positivas) o pragmatico
(normativas). En primer lugar, se parte por definir las afirmaciones positivas como
aquellas que intentan describir el mundo tal como es, por ejemplo, «la ley sobre
el salario minimo provoca desempleo». Por su parte, las afirmaciones normativas
intentan describir el mundo como deberia ser, por ejemplo, «el gobierno deberia
subir el salario minimo, para mejorar el nivel de vida de los trabajadores que
devengan este salario».

Continuando con lo anterior, es posible presentar un ejemplo adicional. Suponga
que en la economia se presenta un aumento del tipo de cambio, este aumento im-
plica que ahora se requiere dar mas unidades de moneda nacional (pesos) por
unidades de moneda extranjera (dolares), técnicamente esto se conoce como de-
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preciacion (o devaluacion). Cuando esto sucede, los bienes nacionales son mas
atractivos para el resto del mundo, son mds baratos, lo que aumenta las exportacio-
nes. Sin embargo, el efecto es contrario sobre los bienes que se traen al pais, ya que su
costo aumenta y por ende disminuye el nimero de importaciones. Ante esta situacion
un gerente deberia estar en capacidad de reconocer los dos tipos de afirmaciones:

« Un economista pragmatico que desea favorecer a los exportadores afirma:
«El Estado deberia devaluar la moneda para favorecer las exportaciones».
Este es un claro ejemplo de lo que deberia ser.

+ Un economista cientifico afirma: «La moneda se esta devaluando debido a la
salida de capitales nacionales hacia el exterior». Este es un claro ejemplo del
mundo tal como es.

Es posible observar que los dos estan realizando afirmaciones diferentes y que un
gerente deberia estar alerta a la hora de comprender esta informacion para tomar
sus decisiones de importar o exportar. Sin embargo, comprender la realidad
economica es muy complicado y los economistas suelen utilizar una herramienta
llamada modelo que les permite simplificar su analisis. A continuacion, se explica
qué es un modelo y el uso de supuestos y variables.

El papel de los modelos

Para comprender la economia los economistas utilizan modelos, pero ;qué es un
modelo? Los modelos son teorias que simplifican o idealizan la realidad. Pero ;para
qué simplificar la realidad y no estudiar la economia tal como se presenta? La rea-
lidad econdmica suele ser muy compleja, de alli que sea necesario la construccion
de este tipo de modelos que ayudan a entender como funciona la economia. La
construccién de modelos no es exclusiva de la ciencia econémica, los gedgrafos, por
ejemplo, utilizan mapas con el fin de entender las condiciones geograficas de una
region. Sin embargo, los mapas no muestran todos los accidentes geograficos del
territorio en cuestion, solo los mas importantes.

Un viajero que necesite conocer las principales vias de transporte que lo llevaran
de una ciudad a otra consultard un mapa. Si se imagina un mapa con todos los
accidentes geograficos incluyendo hasta los minimos detalles, es muy probable
que en lugar de ayudar al viajero, este lo desoriente. Igual sucede con los modelos
econdmicos, ya que dada la complejidad de la realidad econdémica, la labor de
la ciencia econdmica es encontrar la manera de simplificar dicha realidad de tal
forma que resulte mas facil entenderla.

Con el fin de explicar la conducta de las variables agregadas, los macroecono-
mistas simplifican suponiendo que el mundo es mucho mas sencillo de lo que
realmente es. Por ejemplo, en lugar de seguir la pista a los numerosos bienes y
los mercados en que se venden, normalmente recurren al supuesto de que solo
hay un bien, con una tnica curva de demanda y una tnica curva de oferta, que
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interactdan en un mercado. De esa forma, en lugar de seguir la pista a las mi-
llones de curvas de demanda y de oferta que existen en realidad, solo necesitan
pensar en la curva de demanda y la curva de oferta de un bien.

En el grafico 1, la curva de demanda (a) muestra las cantidades de un bien que un
consumidor esta dispuesto a pagar y puede hacerlo. Por su parte, la curva de oferta
(b) muestra las cantidades de un bien que un vendedor estd dispuesto a vender
a diferentes niveles de precios suponiendo que todos los demds determinantes,
como por ejemplo: las expectativas, el horizonte de tiempo en el que deciden los
consumidores, el precio de los bienes sustitutos y complementarios, el ingreso
y el tamafio de la poblacidn, permanecen constantes. Cuando los economistas
mantienen constantes el resto de factores que no aparecen en el modelo se suele
usar el término Ceteris Paribus.

El equilibrio de mercado (c) sucede cuando la curva de oferta y la curva de demanda
se interceptan dando lugar a un precio y a una cantidad de equilibrio de mercado,
esto hace que lo ofertado sea exactamente igual a lo demandado. En términos de los
economistas el mercado se vacia. En este caso el precio y la cantidad son variables
enddgenas al modelo ya que se determinan al interior del mismo.

Los economistas suelen utilizar este tipo de modelos que representan el equilibrio
de un mercado especifico (c). Este modelo es una abstraccion de la realidad con el
cual, de una forma sencilla, se puede estudiar qué pasaria de forma tedrica con las
cantidades y precios de equilibrio si por ejemplo: aumentan los precios de los bienes
sustitutos y complementarios, el ingreso de los consumidores o el precio de las
materias primas. Todos estos factores pueden cambiar de forma exdgena y afectar el
comportamiento tanto de consumidores como de productores.

Grafico 1. Equilibrio del modelo de oferta y demanda

a. Curva de demanda b. Curva de oferta c. Equilibrio de mercado

Una vez hechas esas simplificaciones, pueden construirse sencillas estructuras
para estudiar e interpretar la economia. Los modelos macroecondmicos son
instrumentos 16gicos, internamente coherentes, para describir el funcionamiento
de las economias. GREENE (2012), profesor de economia de la Universidad de
Nueva York, define un modelo econémico como una simplificacion de la realidad.
Los modelos econémicos pueden dividirse basicamente en tres grupos:
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o Modelos analiticos.
o Modelos matematicos.
» Modelos graficos.

Los tres pueden representar lo mismo. Los modelos analiticos se pueden basar en
una intuicién (conjetura) o una teoria econdmica para exponer una idea logica.
Por ejemplo, la teoria econémica afirma que la cantidad demandada de un bien
depende inversamente del precio de dicho bien, ley de la demanda. Y se puede
representar analiticamente de la siguiente manera:

Tqi=f(pd) [001]

Mientras que los modelos matematicos buscan ser una representaciéon mas rigu-
rosa del comportamiento de los fendmenos econémicos. Asi, el mismo modelo
analitico anterior se puede escribir en un modelo matematico lineal:

q'=a—0b(p) [002]

Este modelo matematico representa la idea tedrica de que un aumento en el precio
trae como consecuencia una reduccion en la cantidad demanda del bien. Esto mismo
puede ser representado por medio de un modelo grafico. De la siguiente manera:

Grafico 2. Representacion grafica del modelo matematico [002]

Como se puede observar, los tres tipos de modelos presentados ayudan a simplificar
la realidad de formas diferentes, pero representan lo mismo. En este libro se
utilizaran principalmente los modelos analiticos y graficos para dar una explicacion
sencilla y sin tantos tecnicismos matematicos del estudio del entorno econdémico o
de la macroeconomia de un pais.

Los modelos estan formados por supuestos y variables. Como supuestos se consi-
dera, por ejemplo, el hecho de que las personas son racionales, en el sentido que
deciden en funcién de alcanzar sus propios objetivos de la manera mas dptima
posible (de la mejor forma posible). Al utilizar los supuestos y distintos tipos de
variables, los modelos generan conclusiones que tienden a explicar o predecir el
comportamiento de los fendmenos que se estan estudiando. Existen diferentes
formas de clasificar las variables, una manera de ellas es en:



MACROECONOMIA PARA LA GERENCIA LATINOAMERICANA

i. Variables exdgenas: se determinan fuera del modelo, es decir, son aportacio-
nes al modelo.

ii. Variables enddgenas: se determinan dentro del modelo, es decir, son el resul-
tado del modelo.

Un ejemplo de variables enddgenas y exdgenas se puede encontrar en un modelo
representativo del mercado de los computadores portatiles. En este mercado exis-
ten muchos vendedores y muchos compradores, de tal manera que nadie puede
imponer el precio. Cuando compradores (demanda) y vendedores (oferta) se
enfrentan en dicho mercado, la interaccion de estos agentes econdmicos da como
resultado la determinacién de un precio y una cantidad comercializada. El precio y
la cantidad, al ser determinados al interior del modelo, serian variables endogenas.

En este mismo mercado hay algunas variables que afectan al precio y la cantidad,
pero estan determinadas por fuera del modelo, llamadas variables exdgenas. En
este caso, una variable considerada exdgena es el ingreso de los consumidores (o
compradores), ya que para la mayoria de compradores de computadoras su ingreso
o su salario estd determinado por otros mercados, como por ejemplo el mercado
laboral. Otras variables que se consideran exdgenas para el modelo son: los gustos
de los consumidores, el precio de bienes sustitutos como computadores de escritorio
o tabletas, un mejoramiento en la tecnologia y otros que pudieran afectar la oferta y
la demanda de este bien pero que estan determinados por fuera del modelo.

Otra forma de clasificar las variables en los modelos econdémicos es en variables flujo
y variables stock.

Los flujos son procesos que ocurren en el tiempo, por ejemplo, cuando hablamos
de kilémetros por hora o de toneladas al mes. Asi, la suma de todas las compras de
maquinaria y equipos anuales por parte de los empresarios del pais constituye la
variable inversion, que es un ejemplo de variable flujo. Otras variables flujo son: el
Producto Interno Bruto (PIB), la rentabilidad, los gastos y el salario.

Las variables fondo o variables stock son las que se definen para un periodo de
tiempo determinado y tienen el sentido de acumulacion desde siempre hasta el
momento presente. Asi, el stock de capital en un periodo determinado se define
como una acumulacion de capital efectuada en la economia durante todos los
periodos anteriores. Otros ejemplos de variables stock son la riqueza o la cantidad
de oro y divisas que estan depositadas en los bancos centrales. La riqueza, que es
un stock, no se recibe periddicamente, a diferencia del salario que ingresa mes a
mes al ser un flujo.

Para entender mejor los conceptos de variables flujo y variables stock, analice el
siguiente ejemplo. Suponga que una persona ahorra mensualmente $10.000 (aho-
rro) y que al finalizar el aflo desea conocer el valor de lo ahorrado (ahorros). Si a
usted le pidieran que clasificara las variables anteriores (el ahorro y los ahorros)
como flujo o como stock, ;cual seria su clasificacion?
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