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PRESENTACION

Esta obra es la continuacion de la publicacion Introduccién a la banca de inversion
(Acero Colmenares, 1990), divulgada en el momento de explosion de la llamada
apertura econémica de la economia colombiana, la cual contribuy¢ a la difusion
y al conocimiento de una disciplina que se forjaba indispensable para acompanar
ese decisivo momento histdrico y, de la cual, poco se conocia en nuestro pais y en
Latinoamérica por aquellos dias.

Esta nueva obra, titulada Banca de inversion en la postmodernidad, recoge una
buena cantidad de apartes textuales de la primera publicacion, los cuales se
ensamblan con los contenidos de este texto, actualizando, complementando y
abriendo el camino a la presentaciéon de nuevos topicos, surgidos de un trabajo de
investigacion sobre la dinamica de la actividad de los banqueros de inversion en la
llamada postmodernidad. Finalmente, se ofrece un trabajo que ofrece una vision
motivadora alrededor de esta profesion.

Diferentes procesos de cambio se han manifestado en esta profesion, en el marco
de un nuevo orden econdémico después del fin de la guerra fria, el cual, pasé de
una economia de produccion a otra estimulada primariamente por el consumo, la
masificacién del acceso ala informacion, el uso demoledor de nuevas tecnologias y
el dominio de las aplicaciones en internet. Las anteriores caracteristicas demarcan
la llamada postmodernidad o sociedad del riesgo, en el contexto econdémico.
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Asi, vemos como la banca de inversion actual deriva sélo el 25% de sus ingresos de
la atencién a las necesidades financieras del sector real de la economia y el restante
75% obtenido de una ferviente actividad basada en la negociacion, segundo a
segundo, de una diversidad de titulos valores, monedas y commodities, los cuales
son derivados e instrumentos financieros de una complejidad inusitada mediante
plataformas tecnoldgicas que nunca dejan de funcionar, donde el concepto
subyacente es la asunciéon permanente de riesgos financieros.

En ambas actividades, en su atencion por el sector real y en las actividades de
compra venta de titulos valores y otros instrumentos financieros, su preponde-
rancia gravita en el uso intensivo del talento humano para emplear intensamente
su creatividad en la produccion y comercializacion de titulos valores, asi como
en el entendimiento y manejo de los complejos algoritmos que anteceden a las
plataformas de negociacion.

Pero, aun asi, el tamano y la sofisticacién del mundo de las finanzas actual son tan
insondables que la aparicion de competidores en ambos campos ha sobrepasado
la imaginacién. En primer lugar, este proceso ha permitido consolidar una nueva
raza de banqueros en los fondos de capital privado, los cuales acompanan la
consecucion de los grandes capitales a través de compras empresariales privadas
gigantescas que compiten con las ofertas publicas iniciales de los bancos de
inversion y, por lo tanto, esta publicacion se ocupa también de éstos.

En segundo lugar, el mayor volumen de transacciones en la bolsa de Nueva York,
lo es conformado por cuatro creadores de mercado que se distancian de los
tradicionales bancos de inversion y sus emblematicos corredores del corro a viva
voz, el famoso piso o floor. Nos referimos a firmas especializadas en la compra y
venta de acciones a través de sus propias plataformas. En algunos casos, estas son
subcontratadas por los mismos bancos de inversion para su mejor entendimiento
y profundizacién.

Este nuevo texto parte de una fundamentacion histérica de la banca inversion, la
cual, acompanada de una descripcion de los diferentes modelos, fundamenta la ela-
boraciéon de una definicion razonada de esta actividad, para después continuar con
la descripcion en detalle de la dindmica actual de los bancos de inversion y de los
fondos de capital privado, y detenerse asi en la construccion de una categorizacion
de las operaciones de los mismos, la cual facilita su entendimiento.

El texto continda luego con una descripcion sobre la manera de interactuar con los
banqueros de inversion para conseguir el mejor provecho. Finalmente, concluye
con la narracién de ciertas lecciones escogidas de la banca de inversion, la cual
busca despertar la imaginacion y el entusiasmo del lector para entrar a hacer parte
de este privilegiado universo de las finanzas o a seguir en ¢l de manera exitosa.



PRESENTACION

Este texto es el resultado de un esfuerzo editorial conjunto con ABC DOCFIN,
editora especializada en la produccion de temas financieros. Asi pues, se invita
hoy al mundo empresarial, banqueros, académicos, inversionistas y estudiantes
a disfrutar la lectura de este apasionante texto, fundamentado para entender por
qué los banqueros de inversion son, de manera concluyente, como se describe en
la obra, los terminales sensoriales y motrices de la mano invisible evocada por
Adam Smith, como el principio rector del sistema capitalista.
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