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Al final del libro está ubicado el código para que pueda acceder al Sistema de 
información en Línea – SIL, donde encontrará la información de los anexos 1, 2 
y 3 junto con cinco series de archivos con elementos de apoyo a la obra:

1. Ejercicios Resueltos: La mayoría de los ejercicios de Repaso de toda 
la temática, propuestos en el Anexo A4 están resueltos en esta serie de 
archivos utilizando Excel. Allí encontrará tanto la solución numérica como 
su formulación en Excel.

2. Lecturas conexas: Varios capítulos encuentran aquí lecturas sobre la 
realidad del tema que trabajan. Estas han sido seleccionadas de acuerdo 
a su facilidad didáctica, a su actualidad, o a su impacto en el contexto 
histórico de las Finanzas Internacionales.

3. Casos: Esta serie contiene casos relacionados con la temática de algunos 
capítulos del libro, invitando al lector para analizarlos y resolver las 
preguntas que allí se hacen.

4. Presentaciones: Esta serie de archivos contiene las diapositivas de la 
presentación del desarrollo de cada capítulo del libro.

5. Modelos: Modelos desarrollados en Excel asisten la aplicación numérica 
de algunos de los temas trabajados en el libro.
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Finanzas internacionales aplicadas a la toma de decisiones está pensado como 
un libro fundamental en el área de la Finanzas Internacionales, producto de 

más de 15 años de experiencia del autor en la docencia de esta.

El escrito constituye un desarrollo estructurado de Finanzas Internacionales a 
partir de la Teoría financiera, encadenando racionalmente sus conceptos y mo-
delos. Desarrollos adicionales y elementos de apoyo y extensión se consignan en 
los anexos del libro y en los archivos del Sistema de Información en Línea de Ecoe 
Ediciones.

Audiencia objetivo
El libro se ha escrito, en primera instancia, para los cursos de Finanzas Internacio-
nales y afines a nivel universitario, e incluso para cursos introductorios del tema a 
nivel de maestrías; sin embargo, no excluye al lector particular que desee mejorar 
su conocimiento y percepción de las finanzas en el mundo globalizado. 

Si bien la parte modelar del enfoque del libro no presenta mayores dificultades 
cuantitativas, el lector que posea conocimientos previos, muy básicos aún, sobre 
Finanzas corporativas podrá avanzar más rápido en el desarrollo temático.

Aspectos para resaltar
El contenido de la obra es tanto conceptual como numérico. Su énfasis está en lo 
modelar, de tal manera que el lector adquiera o reafirme la competencia en la toma 
de decisiones óptimas para la organización, tanto en inversión como en financiación 
y en el manejo del riesgo producido por la volatilidad del tipo de cambio.

Prefacio
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Cada nuevo concepto está inmerso en un modelo numérico y desarrollado en 
ejemplos aplicativos. Al final de cada capítulo se plantea una variedad de ejerci-
cios de carácter cuantitativo que se recomienda desarrollar por parte del estudian-
te o del lector, para afianzar la apropiación del conocimiento.

Una amplia bibliografía sobre la temática, tanto en lo que corresponde a citas 
dentro del texto como a recomendación de lectura, se relaciona al final de la obra.
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Introducción

El libro Finanzas internacionales aplicadas a la toma de decisiones pretende ser 
una obra básica y fundamental para el tratamiento de la finanzas corporativas 

en un ambiente globalizado, de tal manera que el lector obtenga una disposición 
madura y suficiente para entender y procesar información cotidiana sobre el tema, 
elaborar los análisis correspondientes y tomar decisiones financieras acertadas.

El corte de la obra es conceptual y matemático, es decir, trabaja con conceptos 
muy precisos y los lleva a formulaciones matemáticas, de tal manera que propicia 
la adquisición de la suficiente destreza numérica, procurando la apropiación por 
parte del lector de una sólida capacidad de análisis y de poder decisorio en las 
situaciones relacionadas.

En lo concerniente a la nomenclatura de las monedas, el texto utiliza principal-
mente la notación ISO (por Ejemplo COP para el peso colombiano, o GBP para 
la libra esterlina), la cual se expone en su totalidad en el Anexo 3, sin abandonar 
eventualmente la notación clásica (por ejemplo C$ para el peso colombiano, o £ 
para la libra esterlina). Así mismo, en la relación de precios de monedas o tipos 
de cambio se utiliza siempre la notación racional (por Ejemplo 4.450 COP/GBP, 
que significa que una libra esterlina vale 4.450 pesos colombianos), y nunca la 
notación comercial o de información para trading (por ejemplo 4.450 GBP/COP, 
que significa que una libra esterlina vale 4.450 pesos colombianos, pero que se lee 
como “4.450 el par libra esterlina/peso colombiano”, en el cual se favorece que los 
traders tengan de primer golpe de vista a la moneda más fuerte),
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En cuanto a la estructura, se ha concebido una muy simple y lógica en el desa-
rrollo del contenido. El texto está divido en cinco secciones, tomando como base 
la subdivisión fundamental las Finanzas Corporativas en sus dos grandes temas, 
inversión y financiación, y asistiéndola con tres campos de fundamentos.

La primera sección, que corresponde al capítulo 1, trata sobre la ubicación de los 
diferentes temas de las Finanzas en el contexto empresarial y académico, y de cuál 
será el modelo de estudio de las Finanzas Internacionales, tomando como base los 
desarrollos previos de las Finanzas Corporativas.

La segunda sección, representada en los capítulos 2, 3, 4, 5 y 6, examina exhaustiva-
mente el tratamiento numérico de los elementos de las Finanzas Internacionales, 
entre otros, las tasas de cambio, las tasas de interés y la tasa de devaluación. 
Asimismo se desarrollan allí los modelos de Paridad y las relaciones de equilibrio 
entre las tasas mencionadas, para finalmente manejar los números del Arbitraje 
ante las diferentes situaciones de desequilibrio cambiario.

La tercera sección está conformada por los capítulos 7 y 8, y discute las formas 
madre de la financiación empresarial, llegando a la etapa de Valuación de los acti-
vos de capital emitidos por la empresa, como son los bonos y las acciones.

La cuarta sección, operando en el campo de la inversión en general y de la inver-
sión internacional en particular, se desarrolla en los capítulos 9, 10, 11, 12 y 13. 
Allí se exhibe una buena historia modelar de las Finanzas, desde el VPN hasta el 
CAPM, desde la TIR hasta la frontera eficiente de las carteras, con el objeto de 
inyectarlos en los procesos decisorios sobre inversión, ya sea en activos financie-
ros o en activos reales, ya en renta fija o en renta variable. Además se discuten las 
diferencias sustanciales de las empresas que acceden los mercados internacionales 
de capital.

La introducción al manejo del riesgo cambiario se trabaja en la sección 5. El capí-
tulo 14 discute la naturaleza del mismo, así como la cobertura del riesgo mediante 
préstamos anticipados. La cobertura del riesgo cambiario utilizando contratos 
forward y contratos futuros se maneja en el capítulo 15. Tratamientos más com-
plejos, como las opciones sobre divisas y de los swaps de monedas, se trabajan en 
los capítulos 16 y 17 respectivamente.

La sección de anexos de esta obra expone una serie de temas que expanden o apo-
yen el desarrollo temático central presentado. El anexo 1 contiene el desarrollo y 
la visión aplicativa del interés continuo. En el anexo 2 se listan las siglas ISO para 
las diferentes monedas del mundo. El anexo 3 presenta una detallada guía sobre 
la construcción de la frontera eficiente de portafolios de títulos, mientas que el 
anexo 4 propone series de ejercicios de repaso, de acuerdo con el contenido te-



XXV  IntroduccIón

mático de las diferentes secciones del libro, la mayoría de los cuales se encuentran 
resueltos en el Sistema de Información en Línea - SIL.

En el SIL encontrará material de apoyo y extensión distribuido en cinco series de 
archivos digitales: La primera presenta ejercicios numéricos resueltos en Excel; 
una segunda serie contiene una selección de lecturas sobre situaciones del mundo 
real, mientras otra serie presenta algunos casos tomados de la realidad para ser 
resueltos por el lector. Las diapositivas de presentación de los temas de cada capí-
tulo se consignan en una cuarta serie. Un conjunto de herramientas o formatos en 
Excel, desarrollados por el autor de la obra, en los que se ha aplicado una buena 
parte de los modelos presentados en el texto, hace más “amigable” el proceso de 
capacitación, constituyen la quinta serie de archivos. 

El lector puede comunicarse con el autor utilizando la siguiente dirección electró-
nica: buenver@icesi.edu.co

mailto:buenver@icesi.edu.co


Finanzas
internacionales
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La toma de decisiones empresariales en un 
ambiente globalizado requiere de una com-
prensión precisa de la teoría y conceptos 
propios de las �nanzas internacionales por 
parte de los responsables de ellas en las 
empresas. 

Esta obra es una alternativa a los textos clási-
cos de �nanzas internacionales y está adapta-
da al lector latinoamericano. Sus cinco seccio-
nes –el contexto de las �nanzas, el manejo 
numérico de sus elementos, la �nanciación 
internacional, los modelos de decisión y el 
riesgo cambiario– llevan al lector por los 
conceptos y modelos necesarios para optimi-
zar las decisiones �nancieras internacionales 
de la organización. 

Finanzas internacionales aplicadas a la toma de 
decisiones es un texto guía para estudiantes 
de Administración de Empresas, Finanzas y 
Contaduría Pública, y también es obra de 
consulta para profesionales que buscan preci-
sar aspectos de la toma de decisiones �nan-
cieras en un contexto globalizado.

Colección: Ciencias empresariales
Área: Comercio y negocios internacionales

Elementos de las �nanzas 
internacionales: tasas de cambio, 
tasa de devaluación, tasas de 
interés, paridades cambiarias.
Modelos de decisión en la 
inversión internacional: VPN, TIR y 
CAPM para activos físicos; 
portafolios y frontera e�ciente 
para activos �nancieros.
Manejo del riesgo cambiario 
mediante activos derivados: 
préstamos anticipados, contratos 
forward, contratos futuros, 
opciones y swaps. 
Material de apoyo en el Sistema 
de Información en Línea (SIL): 
ejercicios de repaso resueltos, 
casos reales, diapositivas y 
modelos en hoja electrónica. 
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