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Al final del libro esta ubicado el coédigo para que pueda acceder al Sistema de
informacion en Linea — SIL, donde encontrard la informacion de los anexos 1, 2

y 3 junto con cinco series de archivos con elementos de apoyo a la obra:

1. Ejercicios Resueltos: La mayoria de los ejercicios de Repaso de toda
la tematica, propuestos en el Anexo A4 estan resueltos en esta serie de
archivos utilizando Excel. Alli encontrara tanto la solucién numérica como

su formulacion en Excel.

2. Lecturas conexas: Varios capitulos encuentran aqui lecturas sobre la
realidad del tema que trabajan. Estas han sido seleccionadas de acuerdo
a su facilidad didéctica, a su actualidad, o a su impacto en el contexto

histérico de las Finanzas Internacionales.

3. Casos: Esta serie contiene casos relacionados con la tematica de algunos
capitulos del libro, invitando al lector para analizarlos y resolver las

preguntas que alli se hacen.

4. Presentaciones: Esta serie de archivos contiene las diapositivas de la

presentacion del desarrollo de cada capitulo del libro.

5. Modelos: Modelos desarrollados en Excel asisten la aplicacion numérica

de algunos de los temas trabajados en el libro.
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! inanzas internacionales aplicadas a la toma de decisiones estd pensado como
un libro fundamental en el area de la Finanzas Internacionales, producto de
mas de 15 aios de experiencia del autor en la docencia de esta.

El escrito constituye un desarrollo estructurado de Finanzas Internacionales a
partir de la Teoria financiera, encadenando racionalmente sus conceptos y mo-
delos. Desarrollos adicionales y elementos de apoyo y extension se consignan en
los anexos del libro y en los archivos del Sistema de Informacién en Linea de Ecoe
Ediciones.

Audiencia objetivo

Ellibro se ha escrito, en primera instancia, para los cursos de Finanzas Internacio-
nales y afines a nivel universitario, e incluso para cursos introductorios del tema a
nivel de maestrias; sin embargo, no excluye al lector particular que desee mejorar
su conocimiento y percepcion de las finanzas en el mundo globalizado.

Si bien la parte modelar del enfoque del libro no presenta mayores dificultades
cuantitativas, el lector que posea conocimientos previos, muy bdsicos aun, sobre
Finanzas corporativas podra avanzar mas rapido en el desarrollo tematico.

Aspectos para resaltar

El contenido de la obra es tanto conceptual como numérico. Su énfasis esta en lo
modelar, de tal manera que el lector adquiera o reafirme la competencia en la toma
de decisiones dptimas para la organizacion, tanto en inversién como en financiaciéon
y en el manejo del riesgo producido por la volatilidad del tipo de cambio.
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Cada nuevo concepto estd inmerso en un modelo numérico y desarrollado en
ejemplos aplicativos. Al final de cada capitulo se plantea una variedad de ejerci-
cios de caracter cuantitativo que se recomienda desarrollar por parte del estudian-
te o del lector, para afianzar la apropiacion del conocimiento.

Una amplia bibliografia sobre la tematica, tanto en lo que corresponde a citas
dentro del texto como a recomendacidn de lectura, se relaciona al final de la obra.

Reconocimientos

Por la ayuda en la indizacion del primer manuscrito hace ya algun tiempo y por
el apoyo reciente en la edicion de la bibliografia y de algunos aspectos de los con-
tenidos de la pagina web, me gustaria reconocer el respectivo trabajo de mis estu-
diantes Juan David Ortiz Morales y Jefferson Mufioz Vargas; fueron mis asistentes
en sendas etapas del desarrollo del libro.

Asi mismo, agradezco a los estudiantes de mds de cuarenta promociones de pre-
grado y posgrado de la Universidad Icesi que cursaron la materia con mis notas de
clase y manuscritos como guia, y en especial a aquellos que tuvieron la amabilidad
de darme su opinién sobre contenidos y/o enfoques de la obra.

Deseo agradecer a la Universidad Icesi por permitirme el tiempo para realizar este
libro, a los arbitros anénimos del primer manuscrito por sus muy valiosas opinio-
nes y sugerencias y a Ecoe Ediciones por su gentil apoyo.

Guillermo Buenaventura Vera, PhD.
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1libro Finanzas internacionales aplicadas a la toma de decisiones pretende ser

una obra basica y fundamental para el tratamiento de la finanzas corporativas
en un ambiente globalizado, de tal manera que el lector obtenga una disposicién
madura y suficiente para entender y procesar informacion cotidiana sobre el tema,
elaborar los analisis correspondientes y tomar decisiones financieras acertadas.

El corte de la obra es conceptual y matemdtico, es decir, trabaja con conceptos
muy precisos y los lleva a formulaciones matematicas, de tal manera que propicia
la adquisicion de la suficiente destreza numeérica, procurando la apropiacién por
parte del lector de una sdlida capacidad de analisis y de poder decisorio en las
situaciones relacionadas.

En lo concerniente a la nomenclatura de las monedas, el texto utiliza principal-
mente la notacién ISO (por Ejemplo COP para el peso colombiano, o GBP para
la libra esterlina), la cual se expone en su totalidad en el Anexo 3, sin abandonar
eventualmente la notacion cldsica (por ejemplo C$ para el peso colombiano, o £
para la libra esterlina). Asi mismo, en la relacion de precios de monedas o tipos
de cambio se utiliza siempre la notacion racional (por Ejemplo 4.450 COP/GBP,
que significa que una libra esterlina vale 4.450 pesos colombianos), y nunca la
notacion comercial o de informacién para trading (por ejemplo 4.450 GBP/COP,
que significa que una libra esterlina vale 4.450 pesos colombianos, pero que se lee
como “4.450 el par libra esterlina/peso colombiano’, en el cual se favorece que los
traders tengan de primer golpe de vista a la moneda mas fuerte),
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En cuanto a la estructura, se ha concebido una muy simple y logica en el desa-
rrollo del contenido. El texto estd divido en cinco secciones, tomando como base
la subdivision fundamental las Finanzas Corporativas en sus dos grandes temas,
inversion y financiacion, y asistiéndola con tres campos de fundamentos.

La primera seccién, que corresponde al capitulo 1, trata sobre la ubicacion de los
diferentes temas de las Finanzas en el contexto empresarial y académico, y de cudl
sera el modelo de estudio de las Finanzas Internacionales, tomando como base los
desarrollos previos de las Finanzas Corporativas.

La segunda seccion, representada en los capitulos 2, 3, 4, 5y 6, examina exhaustiva-
mente el tratamiento numeérico de los elementos de las Finanzas Internacionales,
entre otros, las tasas de cambio, las tasas de interés y la tasa de devaluacion.
Asimismo se desarrollan alli los modelos de Paridad y las relaciones de equilibrio
entre las tasas mencionadas, para finalmente manejar los nimeros del Arbitraje
ante las diferentes situaciones de desequilibrio cambiario.

La tercera seccion estd conformada por los capitulos 7 y 8, y discute las formas
madre de la financiacién empresarial, llegando a la etapa de Valuacion de los acti-
vos de capital emitidos por la empresa, como son los bonos y las acciones.

La cuarta seccidn, operando en el campo de la inversion en general y de la inver-
sién internacional en particular, se desarrolla en los capitulos 9, 10, 11, 12 y 13.
Alli se exhibe una buena historia modelar de las Finanzas, desde el VPN hasta el
CAPM, desde la TIR hasta la frontera eficiente de las carteras, con el objeto de
inyectarlos en los procesos decisorios sobre inversion, ya sea en activos financie-
ros o en activos reales, ya en renta fija o en renta variable. Ademas se discuten las
diferencias sustanciales de las empresas que acceden los mercados internacionales
de capital.

La introduccién al manejo del riesgo cambiario se trabaja en la seccién 5. El capi-
tulo 14 discute la naturaleza del mismo, asi como la cobertura del riesgo mediante
préstamos anticipados. La cobertura del riesgo cambiario utilizando contratos
forward y contratos futuros se maneja en el capitulo 15. Tratamientos mas com-
plejos, como las opciones sobre divisas y de los swaps de monedas, se trabajan en
los capitulos 16 y 17 respectivamente.

La seccion de anexos de esta obra expone una serie de temas que expanden o apo-
yen el desarrollo tematico central presentado. El anexo 1 contiene el desarrollo y
la vision aplicativa del interés continuo. En el anexo 2 se listan las siglas ISO para
las diferentes monedas del mundo. El anexo 3 presenta una detallada guia sobre
la construccion de la frontera eficiente de portafolios de titulos, mientas que el
anexo 4 propone series de ejercicios de repaso, de acuerdo con el contenido te-
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matico de las diferentes secciones del libro, la mayoria de los cuales se encuentran
resueltos en el Sistema de Informacion en Linea - SIL.

En el SIL encontrara material de apoyo y extension distribuido en cinco series de
archivos digitales: La primera presenta ejercicios numéricos resueltos en Excel;
una segunda serie contiene una seleccion de lecturas sobre situaciones del mundo
real, mientras otra serie presenta algunos casos tomados de la realidad para ser
resueltos por el lector. Las diapositivas de presentacion de los temas de cada capi-
tulo se consignan en una cuarta serie. Un conjunto de herramientas o formatos en
Excel, desarrollados por el autor de la obra, en los que se ha aplicado una buena
parte de los modelos presentados en el texto, hace mas “amigable” el proceso de
capacitacion, constituyen la quinta serie de archivos.

Ellector puede comunicarse con el autor utilizando la siguiente direccion electro-
nica: buenver@icesi.edu.co
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