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PROLOGO

En el desarrollo de nuestra carrera docente, hemos orientado varias asignaturas del area
econdmica y dentro de ellas algunas relacionadas con moneda, banca y teoria monetaria.
En el cumplimiento de esta loable tarea hemos sido testigos de la importancia que estos
temas representan para todos los futuros profesionales y especialmente para aquéllos
relacionados con las ciencias econdmicas, administrativas, contables y financieras.

En el medio no existen muchos libros sobre el tema, o al menos no que lo aborden en
forma integral, actualizada y en un lenguaje sencillo. Gran parte de los libros que hemos
consultado corresponden a propuestas demasiado complicadas que impiden que mu-
chos estudiantes de carreras como Contaduria Publica, Administracion en sus diversos
énfasis, Comercio Internacional, Finanzas, Relaciones Internacionales y Tecnologia en Ban-
cay Finanzas, entre otras, puedan comprender en forma adecuada, pues su formacion en
temas econémicos propiamente dichos no es el centro de su carrera profesional.

Gran parte de dichos libros corresponden a ediciones realizadas en las décadas de 1970 a
1990, en las que el mundo y la economia tenian unas condiciones distintas a las actuales.
Algunos de estos libros han estado tan bien estructurados que inclusive es relativamente
facil conseguir ejemplares de ediciones actuales que corresponden a reimpresiones del
texto original, lo cual, obviamente hace que los lectores novatos analicen leyes, normas,
empresas y entidades que ya no estan vigentes o que desaparecieron hace varios afios.

En este sentido, el ejemplar que el lector tiene en sus manos corresponde a un libro de
texto, es decir, un trabajo realizado con una finalidad pedagdgica, tal y como lo establece
el Decreto 1279 de 2002 que, entre otras cosas, describe las caracteristicas de este tipo
de publicaciones.

Con base en nuestra experiencia docente, en este libro de texto hemos plasmado, en
primer lugar, una propuesta que sirve de guia hacia el proceso de ensefianza-aprendizaje
de los docentes de asignaturas tales como: Teoria Monetaria, Moneda y Banca, y Teoria
Monetaria y Bancaria, entre otras, que se incluyen en los planes de estudio de diversas
carreras profesionales y tecnoldgicas del pais. Ademas esta propuesta es un insumo im-
portante para asignaturas como Macroeconomia, Economia Colombiana y Politica Eco-
némica, por mencionar algunas.

En segundo lugar presentamos un desarrollo completo del tema con base en las consul-
tas realizadas de los microcurriculos de las diferentes universidades colombianas, tratan-
do de brindar una informacion integral, lo méas actualizada posible y en forma didactica.
Este es en realidad nuestro principal aporte.

En desarrollo de este trabajo nos encontramos con dos importantes dificultades, por un
lado la legislacion que rige al sistema financiero es bastante abundante y dinamica, pues
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cambia constantemente y ello hizo que tuviéramos que hacer continuos cambios y modi-
ficaciones en algunos apartes del libro. Por otro lado, la crisis financiera desatada en Es-
tados Unidos en septiembre de 2008 nos obligd a replantear varios aspectos del trabajo,
ya que este fendmeno tuvo consecuencias globales de las cuales obviamente Colombia
no podia escapar.

Nuestro trabajo parte de la importancia que el dinero tiene para todas las personas, o al
menos para una abrumadora mayoria de ellas, pues él representa el medio para adquirir
muchos de los bienes y servicios que constantemente satisfacen una importante porcion
de nuestras necesidades.

Este libro se encuentra dividido en siete capitulos. Al inicio de cada uno, el lector encuen-
tra los objetivos y competencias que se espera desarrollar una vez finalizada la lectura de
cada capitulo. Después del desarrollo de cada tematica se encuentra una lectura comple-
mentaria que refuerza la tematica estudiada, luego esta una evaluacién con preguntas
tipo ECAES, posteriormente las notas bibliograficas y finalmente la bibliografia méas im-
portante que sirvid de base para estructurar cada capitulo. En dicha bibliografia tratamos
de incluir todos los textos, articulos de revistas, periédicos y paginas de internet que
utilizamos, sin embargo, dada la gran cantidad de material que hemos venido revisan-
do desde hace varios afios, es posible que algunas referencias no estén explicitamente
incluidas.

El primer capitulo se denomina El Dinero, en él se hace una breve resefa de su historia,
cual es la evolucién que ha sufrido hasta llegar a las manifestaciones que actualmente
tenemos y cual podria ser su futuro.

Luego, en el segundo capitulo, se aborda La Inflacién, un tema de bastante actualidad
en todo el mundo y que ha sido muy discutido en Colombia en los Ultimos afios. En él
se define qué es la inflacidn, cudles son sus causas y los principales tipos que existen. De
igual manera se hace una presentacién general de cuales han sido las metodologias que
el DANE ha utilizado para calcular la inflacion en Colombia y se estudian los métodos més
importantes para calcularla con fuentes secundarias.

En el capitulo tercero se estudia el Sistema Monetario Internacional. Se hace un especial
énfasis en los aspectos historicos de los principales esquemas que se adoptaron a nivel
mundial para realizar las transacciones internacionales para llegar a estructurar el sistema
que rige actualmente. Se habla del papel que ha desempefiado el dolar, se hace una breve
resefia del Euro y algunas reflexiones a propdsito de la crisis financiera mundial.

El cuarto capitulo incluye una breve descripcion de las principales entidades que orientan
el sistema monetario internacional.

Posteriormente en el capitulo quinto se estudia el tema de la Politica Monetaria. Se hace

una definicion del tema, se analizan las relaciones con las otras politicas y se estudian los
instrumentos y mecanismos que utiliza para cumplir sus objetivos trazados.

EDWIN TARAPUEZ CH./ CARLOS ALBERTO RIVERA B./ OMAR ALBERTO DONNEYS B.
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En el sexto capitulo se trata el tema de la Banca Central. En él se incluye una resefia his-
térica de los principales acontecimientos que dieron origen al Banco de la Republica, la
situacion actual de esta importante institucion, sus principales funciones y la creacion de
dinero.

En el capitulo séptimo se aborda el tema del Sistema Financiero Colombiano y se hace
una amplia descripcién de su estructura y de las principales caracteristicas y funciones
de cada uno de los tipos de entidades que forman parte de él. Este capitulo trabaja con
informacion bastante actualizada que en su gran mayoria corresponde a los afios 2008 y
2009, y en algunos casos al 2010.

Finalmente los lectores encuentran un glosario con términos relativos a los temas estudia-
dos y un indice tematico que sera de gran ayuda para ubicar puntualmente los principales
temas de consulta.

Expresamos nuestros agradecimientos a los estudiantes, especialmente a los del progra-
ma de Contaduria Publica de la Universidad del Quindio y de la Escuela Superior de Ad-
ministracion Publica sede Quindio-Risaralda, quienes con sus preguntas, inquietudes y
comentarios han sido una pieza fundamental en la estructuracion de este texto que fue
mejorando con la constante interaccion en las actividades de aprendizaje.

De igual manera a Diego Baena nuestro especial agradecimiento por la minuciosa revision
del texto y por la gran cantidad de aportes que fueron Utiles para mejorar la estructura y
orientacion del libro.

Agradecemos la colaboracion de Victor Hugo Lopez y Jesus Andrés Villota Ramirez, eco-
nomistas y docentes universitarios, y a Diego Trejo Pérez Subdirector de la Cooperativa
Financiera de Antioquia, cuyos comentarios, documentos y aportes fueron bastante Utiles
para afinar la estructura final del libro.

A Alvaro Carvajal, Federico Rivera, Adriana Gutiérrez y Maria del Pilar Osorio de ECOE Edi-
ciones, por su constante apoyo y orientacion, y por haber creido decididamente en esta
propuesta desde que surgio la idea de trabajar un libro con estas caracteristicas.

A pesar del arduo trabajo que hemos realizado y del apoyo que hemos recibido, estamos
seguros que este texto debe seguir en la senda del mejoramiento continuo, por ello es-
peramos recibir las recomendaciones y opiniones de nuestros (as) lectores (as). Todos los
errores que pudieran persistir en el libro son de nuestra total responsabilidad.

Esperamos que este trabajo sea de gran ayuda para las personas interesadas en el tema.

Los autores.
Armenia, junio de 2010
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EL DINERO).

El dinero importa durante la mayor parte

del tiempo, en algunas raras pero importantes
ocasiones es lo tnico que interesa, y a veces
apenas si tiene importancia.

Hyman P. Minsky




EL DINERO

1.1 Definicién

El dinero forma parte de la vida diaria de las personas ya que la gran mayoria de
los procesos de intercambio de mercancias y servicios se realizan utilizando este
instrumento. El dinero es un asunto que le preocupa a todas las personas, indepen-
dientemente de su estrato social, religion, estado civil, sexo, raza y cultura. Es algo
gue todos necesitan en mayor o menor medida, siempre que tengan algun tipo de
relaciéon comercial, por méas pequefia que sea.

Pero esto no fue siempre asi, ya que en los albores de la sociedad humana, “en el
transcurso de decenas de miles de afos, el dinero fue una nocidon absolutamente
desconocida. El hombre de la sociedad comunista primitiva vivié y se desarroll6 sin
tener la menor idea acerca del dinero” (Robert, 1982, 10).

Lo anterior solamente significa que el dinero no es un elemento eterno, ya que
aparecioé en una época determinada de la historia del hombre, cuando se hizo ne-
cesario contar con un instrumento que facilitara el intercambio y el desarrollo de la
sociedad, y muy posiblemente desaparecerd, tal como hoy lo conocemos, cuando
el ser humano disefie un nuevo mecanismo, posiblemente mas agil y seguro que el
actual.

Pero, ;qué es el dinero? Hay muchas definiciones acerca de este término tan im-
portante para todas las personas, inclusive es comdn encontrar en varios textos
definiciones un tanto erradas, confusas, ambiguas o incompletas.

En sintesis podria decirse que el dinero es una convencion colectiva y social, acep-
tada entre las personas de una comunidad, en la que se entrega un bien conocido
por todos y generalmente homogéneo para realizar sus transacciones comerciales.
En Ultimas, es “lo que se da o se recibe generalmente por la compra o la venta de ar-
ticulos, servicios u otras cosas” (Galbraith, 1983, 14). Con esto se quiere aclarar que
el dinero no solamente lo pueden constituir los billetes y las monedas que se cono-
cen en la actualidad, pues, como se vera mas adelante, fueron muchos los bienes y
mercancias utilizadas como dinero a través de la historia. El dinero es, simplemente,
todo aquello que se utiliza en forma general como medio de pago.

El dinero es un mecanismo que le permite a las personas expresar el valor de todos
los bienes y servicios con un patron estandar. De esta manera, la valia de dichos
bienes y servicios se expresa en precios y éstos a su vez en unidades de una deter-
minada moneda. Pero no es el dinero lo que interesa finalmente sino todo lo que se
puede comprar con él.

El dinero se acepta entre las personas por la confianza que éstas tienen en él 'y por-
que es un instrumento que facilita las operaciones de intercambio. Cuando dicha
confianza en el dinero se pierde o es perturbada por algin motivo, la gente preferira
atesorar su riqueza con otros activos distintos al dinero, ya que éste no tiene ningin
valor intrinseco, es decir, no vale nada ya que en realidad es un trozo de papel o de
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El trabajo realizado por los autores parte de la importancia que tiene el dinero para la
mayoria de la gente, debido a que este representa el medio para adquirir muchos de
los bienes y servicios que constantemente satisfacen muchas de nuestras necesidades.

Este libro ha sido escrito como un libro de texto, es decir, un trabajo realizado con una
finalidad pedagdgica segun lo establece el Decreto 1279 de 2002; el cual describe,
entre otras, las caracteristicas de este tipo de publicaciones.

De acuerdo con las experiencias docentes de los autores, se elaboré una propuesta que
sirviera como guia para los docentes de asignaturas como Teoria monetaria, Moneda,
Banca, Teoria monetaria y bancaria. De la misma manera, también sirve de insumo para
otras como Macroeconomia, Economia colombiana y Politica econémica segun los
planes educativos de distintas carreras profesionales y tecnolégicas del pais.

Un aporte importante de esta obra es que se origina a partir de las consultas realizadas
en los curriculos de universidades colombianas con el fin de ofrecer una informacion
integral, lo mas actualizada posible y en forma didactica.
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